Malavent

Hara cerca de dos afios dedicaba yo un comentario en estas
mismas columnas a un problema que la crisis de la Bolsa de
Nueva York, hace pocos dias, pone otra vez de actualidad.
¢Qué pasa con la moneda norteamericana que ni sube ni baja
ni se estd queda? En contra de los malos augurios que la
cuestion me sugeria a la sazdén, entonces no pasé nada. Los
economistas americanos explicaron aquello como una modesta
recesién en la marcha adelante de la economia americana. Si
no pas6 nada de momento, en el fondo si ha pasado algo: Ia
crisis del délar se ha acentuado notablemente, aunque puede
que aparentemente tampoco pase «nada» ahora. ¢En qué con-
siste esa crisis que ora aparece o desaparece, como un Gua-
diana financiero?

Las cosas reales han de tener una explicacion real. La apa-
ricién de un fendmeno en un cierto momento puede ser acci-
dental, pero si el fendmeno es efectivo, la causa ha de ser
eficiente. Las cosas sin explicacién sélo ocurren en el mundo
de los trasgos.

Creo que ya he sefialado alguna vez a los lectores de esta Re-
vista el contraste que ofrecen las terminaciones de las dos gran-
des guerras: la primera con una gran crisis de superproduccion
v paro y con la bancarrota de las monedas. En la segunda, en
cambio, la euforia econdmica de la guerra se continua por una
activacion de la produccidén, por una ocupacién creciente,
por una fase febril de la economia. La falsa paz de 1944 ama-
nece bajo el signo, no sélo de liquidar la anterior guerra, sino
bajo el de la imposicidén de nuevos dispendios més cuantiosos
que prolongan el esfuerzo econémico de las naciones. Se com-
prende que ese periodo de postguerra se caracterice por el
dispendio, por los déficit presupuestarios, por todo lo que
habia recomendado el economista Keynes, en su visidén mono-
facética de los problemas, para curar la depresién, suponiendo
gue aqui Ia hubiera habido. Mas no fue ése el caso, sino todo
lo contrario, lo cual hubiera sido muy bueno si la euforia
coyuntural no hubiese ido acompanada de la inflacién, de la
que es compafiera inseparable.
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La culpa inmediata de las crisis, esas paralisis mds 0 menos
periddicas del mecanismo econdmico, hay que buscarla, por
lo general, en puntos de tensién que se desarrollan en ese
mecanismo, teasiones que tienen su origen muchas veces en
la propia accién desconsiderada de los hombres, contrariando,
con arreglo a sus deseos, las leyes econdmicas. Concretamente,
en el caso que n0s ocupa, se trata de una tension propia de los
sistemas monetarios metalicos, a cuyas unidades se les da una
equivalencia formal y fija en ore. Y lo mismo seria en cualquier
otra mercancia.

Ahora bien; la economia de un pais no trabaja sobre una sola

mercancia, siro sobre el conjunto de las que integran el
acervo o la produccion del pais o de la colectividad de que se
trate. Suponiendo que originalmente haya presidido el acierto,
al fijar la equivalencia del nivel medio del oro, el sistema fun-
cionarid aproximadamente bien al principio, mas pronto se
manifestaran disparidades entre el valor del oro y el de algu-
nas otras mercancias, lo que ocasionari crisis particulares. Lo
mas grave sera cuando todo el conjunto de los precios deje de
r.sponder al v¢ lor fijo establecido para ¢l oro, es decir, cuando
el dinero se halle en general devaluado o sobrevaluado con
respzacto a las mercancias. Entonces, la economia toda fun-
ciona monetar amente mal, exigiendo rectificaciones.
Dado que se Jesconoce exactamente el proceso de la crisis,
el repertorio ¢2 las medidas anticriticas se halla reducido de
hecho a tres o cuatro empirismos que consisten, para remediar
las depresiones coyunturales, en facilidades de crédito, fuertes
dispendios estatales, en suma, puesta de mas dinero en manos
" del publico. En caso de temores de inflacién, la politica ha de
ser la inversa. Afiadase a esto la baja de los costes y precios
para corregir la tendencia alcista de los precios y salarios y
sumninistro de ocupacién en caso de marasmo en la producciér

Claro que el economista se halla desarmado cuando ha de com-
batir coyunturas opuestas, como corregir a la vez el paro y la
inflacién, coincidencia que no deja de ser corriente.

* * *

En el caso de Norteamérica, asistimos primeramente a una
lenta inflacién, poco alarmante dado$ los grandes recursos y
el enorme volumen de la economia de aquel pais, asi como el
poder que le da sobre el mercado la posesién de la mayor
parte del oro del mundo. El alza moderada es bien recibida
al principio, por cuanto corrige la contraccién que siempre
padece una economia capitalista normal. Pero apenas comien-
za a ser perceptible el alza general de precios, el temor a ella
hace tomar medidas precautorias. Esas medidas, para ser efi-
caces, han de consistir en contracciones monetarias gue creen
un estado de superproduccidn, de dominio de la oferta sobre
la demanda de productos; en realidad se trata de la destruc-
cidén de una parte del poder de demanda creado por la pro-
duccién, al mismo tiempo que el producto.
Una tensién se desenvuelve entonces: dentro del alza general
de los precios (inflacidn), tiende a desarrollarse una baja de
aquellos articulos cuya demanda disminuye. La baja es tanto
mas sensible cuanto que se desarrolla dentro de una masa de
articulos que tiende en general a subir y que en parte obra ya
elevando los costes.
Un dilema se presenta al economista politico: o seguir res-
tringiendo la economia, con riesgo de crear una fase de depre-
sion, o aflojar las riendas al potro econdmico, con riesgo de
que se desboque en una crisis de plétora. Este sistema de tira
y afloja parece ser el que han elegido los economistas direc-
tivos de la politica coyuntural norteamericana, creyendo poder
mantener la coyuntura siempre entre los dos extremos, sin
caer en une ni en otro. Mas he agui un objetivo que me parece
dificil de realizar. Es un tltimo ensayo de keynesismo, que
queda todavia por fracasar. De desear es que el fracaso no se
acompafic de demasiado estrépito.

Germdn Berndcer



